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Доходность евробондов SQB,NBU, IPOTEKA BANK и  AGRO BANK  
(с 20 октября 2025 года по 10 август 2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU 

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 6,232%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного снизилось и составила 6,188%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,612–
6,624%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале
прошлой недели достигла 6,343%. В конце прошлой
недели ставка евробонда немного снизилось и
составила 6,29%. С начала 2026 года доходность
колебалась в пределах 5,733–6,724%.

Доходность евробондов AGRO BANK

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,473%. В конце недели
она также снизилось и доходность составила 6,442%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,067-
7,059%.

Доходность евробондов SQB 

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,357%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного снизилось и составила 6,293%. С начала
года доходность колебалась в пределах 5,790–7,038%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 9,57%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного снизилось и составила 9,503%. С начала
выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–9,679%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,5%-3,73%. 
Ставка в начале недели достигла до 3,65%, а в конце недели без
изменений - 3,65%, что свидетельствует о изменениях в рыночной
ликвидности и ожиданиях по монетарной политике. Позиция
Федерального резерва по процентным ставкам продолжает определять
уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели достигла до
2,474% (3 мес.) и 2,683% (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%.
Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало 2026 года
максимум показателей составил 2,724% (6-мес) и 2,498% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
902,6 млн долл. США, что больше на 45,0 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 11 989 сум, затем к концу недели она снизилось и
достигла 11 952 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвалa сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
девальвация составилa 0,00%.

По состоянию на 10.08.2026г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в MK Bank – 11 952 сум
за долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 11 970  – 12 010 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Asaka bank– 11 950 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на 11 945 – 11 865        
за     1 долл.
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Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)
Доллар укрепляется к рублю

                                         
На валютном рынке наблюдалось укрепление доллара США по
отношению к российскому рублю. Курс USD/RUB вырос с 80,4 руб.
3 августа до 83,1 руб. 7 августа, увеличившись примерно на 3,4%.
Наиболее заметный рост курса наблюдался во второй половине
недели. В результате сформировалась тенденция к ослаблению
рубля. Дальнейшая динамика USD/RUB будет зависеть от
состояния валютного рынка и внешних факторов. В краткосрочной
перспективе сохраняются риски дальнейшего роста курса
USD/RUB.                  
                                         
                                         
                                           Юань укрепляет позиции к рублю 

На протяжении недели российский рубль демонстрировал
снижение по отношению к китайскому юаню. Курс RUB/CNY
повысился с 11,3 руб. 3 августа до 11,7 руб. 7 августа, что
соответствует изменению примерно на 3,5%. Основной рост курса
пришёлся на 6–7 августа. Динамика отражает усиление позиций
юаня на внутреннем валютном рынке. В краткосрочной
перспективе движение RUB/CNY будет зависеть от рыночного
спроса и предложения. При сохранении текущих факторов
волатильность курса может оставаться повышенной.

                                           
                                          Евро укрепляется к доллару
                                          
Пара EUR/USD в течение недели сохраняла относительную
стабильность с небольшим уклоном в сторону евро. К 7 августа
курс достиг 1,158 против 1,1558 3 августа. Рост составил около
0,2%. Наибольшая динамика наблюдалась в начале недели, после
чего курс перешёл к умеренному росту. В целом движение пары
оставалось ограниченным. Краткосрочная динамика EUR/USD
будет зависеть от ожиданий относительно денежно-кредитной
политики в США и еврозоне.
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Динамика USD-RUB 
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Динамика RUB-YUAN 
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Аналитика цен на основные сырьевые товары
Золото заметно подорожало за неделю

Стоимость золота за период с 3 по 7 августа выросла на 7,1%,
достигнув 4 341,7 против 4 052,6 в начале недели. Наибольший рост
пришёлся на вторую половину периода. Повышение котировок
отражает устойчивый интерес инвесторов к золоту.
Дополнительную поддержку рынку оказывает сохраняющийся
спрос на защитные активы. Участники рынка продолжают
внимательно следить за дальнейшей динамикой цен на золото.

Brent: высокая волатильность цен

Стоимость нефти Brent за неделю продемонстрировала
разнонаправленную динамику. После снижения с 83,77 до 79,36
долл. за баррель котировки восстановились до 83,55 долл. к 7
августа. Таким образом, цена практически вернулась к уровню
начала недели. Наибольшие колебания наблюдались в середине
рассматриваемого периода. Динамика отражает сохраняющуюся
чувствительность нефтяного рынка к внешним факторам. В
краткосрочной перспективе внимание участников рынка будет
сосредоточено на балансе спроса и предложения.

Газ TTF: снижение котировок

Цена природного газа TTF за неделю снизилась с 66,5 до 64,4, или
примерно на 3,2%. При этом в течение периода котировки
демонстрировали значительные колебания. Наиболее заметное
снижение произошло 5 августа, после чего цена частично
восстановилась. Динамика указывает на сохраняющуюся
волатильность европейского газового рынка. В краткосрочной
перспективе движение цен будет зависеть от уровня спроса, запасов
газа и погодных условий.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

$4341,7
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$83,55
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Динамика цен на газ TTF, 
(за мегаватт-час в долл. США) $64,4
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